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هاي نفتی به تحلیل واکنش بازار محصولات پتروشیمی و فراورده
 سیاست سقف قیمت و حذف آن در بازار

 

 ياحمد محمدي
 6/4/1395تاریخ پذیرش:    16/1/1395: ارسالتاریخ 

 
 چکیده

 بـه  ایـران  کـالاي  بـورس  در مبادلـه  مـورد  نفتی هايفراورده و پتروشیمی محصولات بازار واکنش بررسی به مقاله، این
 حـذف  بـا  دهـد، می نشان موجود تحلیل اطلاعات و تجزیه. پردازد بازار می این بر شده اعمال قیمتی سقف شدن برداشته
 شـده  افـزوده  محصـولات  عرضـه  حجـم  بـر  و کاسته محصولات از بسیاري تقاضاي حجم از شده، اعمال قیمت سقف
نشان را  يدرصد 57و  80 یدشد کاهش ترتیب به شیمیایی و پلیمري محصولات مقدار تقاضاي طور مشخص، به. است

 سـهم  عـوض  در و کـاهش  بـازار  در سـوداگرانه  معاملات سهم که است آن از حاکی هابررسی این،بر علاوه .دهدیم
 بازار هايقیمت و بورس در شدهکشف هايقیمت مقایسه. است یافته ايملاحظه قابل افزایش رقابتی (واقعی) معاملات

 آزاد بـازار  هـاي قیمـت  بـا  را خـود  اولیـه  مـواد  ،کننـدگان  مصـرف  از بخشـی  دهـد، مـی  نشان محصولاتاز برخی آزاد
 مـازاد  بـر  معنـاداري  و منفـی  تـأثیر  قیمـت،  سقف حذف که است آن کننده بیان دیتا پنل مدل نتایج. اندکرده خریداري
 از بعـد بـازار   یهزار تن 3بیش از  يمازاد تقاضا طوري که  داشته، به نفتی هايفراورده و یمیپتروش محصولات تقاضاي
 پلیمـري  گـروه را بـر  یرتـأث  یشـترین ب یاستس ین. حذف ااست شده تبدیل تنی 156 عرضه مازادبه قیمت سقف حذف
اسـت.   شـده  تبـدیل  تنـی  29 عرضـه  مـازاد  به محصولات این تنی هزار 76/4 ي بالغ برکه مازاد تقاضا اي گونه به داشته،

 هـاي و فـراورده  یمیمحصولات پتروش بازار شده اعمال قیمت سقف سیاست دهد،می نشان مقاله این نتایج طور کلی به
 است. بوده همراه وسیعی زايکاملاً مؤثر و با اثرات اختلالنفتی

 
 کالاي ایران. زا، بورسسقف قیمت، کنترل قیمت، اثرات اخلالکلیدي:  واژگان
 .JEL: D04 ،D30 ،D45 ،D61 يبند طبقه
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 مقدمه -1

بازار داخلی محصولات پتروشیمی در چند سال اخیر مانند بسیاري از بازارها دستخوش 
ها، دولتمردان و ي یارانههدفمندسازبا آغاز  زمان هماي بوده است. تغییر و تحولات گسترده

گسیخته  جلوگیري از افزایش لجام منظور بهرا اي هاي گستردهگذاران وقت تلاش یاستس
قرار  دادوستددر بورس کالاي ایران مورد  طور عمده بهقیمت این محصولات که 

هاي غرب علیه در ادامه و همگام با تشدید تحریم ها این اقدام کار گرفتند.ه گرفتند، ب می
به یک سیاست سقف  ملدر عباره نرخ برابري دلار در مقابل ریال  ایران و افزایش یک

یري گ شکلدر عرضه و تقاضاي بازار،  د؛ سیاستی که به عدم تعادلشتبدیل  کارآ قیمت
دن زمینه رانت و فساد در بازار کریري بازار سیاه و همچنین فراهم گ شکلهاي خرید، صف

 این محصولات دامن زد.
از ارز مرکز استفاده  ،یري سقف قیمت در این بازارگ شکلیکی از عوامل اساسی 

جاي ارز بازار آزاد در محاسبه قیمت پایه محصولات پتروشیمی بود که  مبادلات ارزي به
هاي قیمتبین به شکاف قیمت  ،اي با همدیگر داشتند و این موضوعتفاوت قابل ملاحظه

د. منجر شهاي بازار آزاد قیمت رسمی و قیمتعنوان  بهکشف شده در بورس کالاي ایران 
هاي بزرگی که در معاملات محصولات پتروشیمی رخ داده با مشاهده عدم تعادل ،ادامهدر 

اساس  برگري با نظر وزیر صنعت، معدن و تجارت و واسطهاز جلوگیري  منظور بهبود و 
، مبناي محاسبه قیمت پایه محصولات 1393در تاریخ نهم تیر  ،مصوبه شوراي عالی بورس

اي به ارز آزاد تغییر یافت و بدین ترتیب سقف قیمت لهپتروشیمی در بورس کالا از ارز مباد
ف این سیاست بازار رفت با حذکه انتظار می طور هماند. شاعمال شده در این بازار حذف 

 . هاي خرید برچیده شدو صف به تعادل رسید
در  یمتاعمال سقف ق از بعد یمیصورت گرفته در بازار محصولات پتروش تحولات

اساس  برکامل دارد.  یهمخوان ینهزم یناقتصاد در ا یهاول هايبینییشبازار با پ ینا
 و زااختلال آثار با قیمت سقف اعمال ،بازار تقاضاي و عرضههاي)  (نظریه هاي تئوري
 است همراه فساد و رانت توزیع و سیاه بازار یريگ شکل خرید، صف تشکیل جانبی
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بین  این در آنچه اما است، بدیهی نوعی به و طبیعی بازار واکنش ،بنابراین). 1391 ارباب،(
 آثار شدت و سیاست این به بازار واکنش شدتبود،  برخوردار زیادي اهمیت از

 به ،باشد شدیدتر و بیشتر سیاست این زاياختلال آثاراندازه  هر قاعدتاً. است آن زاي اختلال
 . یافتکاهش خواهد یادشده  هايسیاست موفقیت شانس میزان همین

 قیمت سقف سیاست به بازار واکنش شدت برآورد و بررسی مقاله این اصلی هدف
 ایران کالاي بورس در مبادله مورد نفتی هايفراوردهو  پتروشیمی محصولات بر شده اعمال
اعمال  یاستس یتموفق یزانم یابیدر ارز گذاران یاستبه س تواندمی مقاله این نتایج. است

صنعت پتروشیمی از جمله صنایع  .زیادي کند کمکیادشده شده بر بازار محصولات 
. این صنعت است دار و یکی از منابع اصلی درآمدهاي ارزي کشور استراتژیک و مزیت

تغییر  ،هاي اقتصادي کشور دارد و در نتیجههاي پسین و پیشین محکمی با سایر بخشپیوند
بررسی  ،صادي کشور دارد. بنابرایناي بر ساختار اقتو تحولات این بخش تأثیر قابل ملاحظه

گذاران برخوردار هاي اعمال شده بر این بخش از اهمیت بالایی براي سیاستتأثیر سیاست
 ینا یسامانده يبرا یزير را در برنامه گذاران یاستتنها س نه حاضر پژوهش نتایج است.

 اثرات گسترده ابعاد با را ریزان برنامه یکلطور  بهبلکه کرد،  خواهد کمک یندهبازار در آ
لازم  کهفرستد  می آنهابراي  را پیام اینو کند  میآشنا  یمتسقف ق هايسیاست زاياختلال
 ابعاد بودن شده شناخته رغم به. استفاده کنند یشتريب یاطبا احت هاسیاست این ازاست 

 دنیاي از دقیقی ارقام و آمار طور معمول به قیمت، سقف هايسیاست(نظري)  تئوریکی
. نیست دسترس در موضوع این به بازار واکنش چگونگی کشیدن تصویر بهبراي  واقعی

 بهینه تخصیص در هایمتقسازوکار  توانایی درك و موضوع این بهترفهم  يبرا ،رو ینااز
 ینکه. با توجه به ابود خواهد مؤثر و راهگشا بسیار زمینه این در واقعی اطلاعات ارایه منابع،

 جمله ازیادشده،  موارد ،است نگرفته انجام کشور در زمینه این در ايمطالعهکنون تا
 آثار از یکی به مطالعه این در آنکه ضمن. آیند به شمار می مقاله این هاينوآوري
 اعمال از قبل تا. شود می اشارهاست،  مطالعه این خاص که قیمت سقف سیاست زاي اختلال
 گرفتن نظر در با محصولات این خریداران پتروشیمی، محصولات بازار دریادشده  سیاست



 هاي نفتی ....  تحلیل واکنش بازار محصولات پتروشیمی و فراورده 154

 یکموضوع  ینو ا پرداختندمی رقابت به خود نیازهاي ملاحظه با و جهانی هايقیمت
 یهسرما یاستس ینشکل داده بود. حال آنکه بعد از اعمال ا یدارانخاص خر یانسان یهسرما

از  ،شکل گرفته بود ینهزم ینکه در ا یمدت مستهلک شده و توان کارشناس یندر ایادشده 
 رفته است.  ینب

 یمت،سقف ق یاستس نظري مباحث ،دوم بخش در است: صورتاین  به مقاله این ادامه
 در تجربی مطالعات برخی نتایج و هاسیاست این کارگیري به دلایل آن، زايآثار اختلال

 بررسیمنظور  به حاضر پژوهش شناسیروش ،سوم بخش در. شودمی ارایه خصوص این
 هاي فراورده و پتروشیمی محصولات بر شده اعمال قیمت سقف به بازار واکنش شدت
 یتاهم یمتواکنش بازار به سقف ق یابیکه در ارز ياز موارد یکی. دشومی تشریح نفتی
بخش تلاش  ینکه در ابوده  یواقع ياز تقاضا يباز سفته يتقاضا یصتشخ ،دارد ییبالا
مطرح مطالعه  یجنتا ،شود. در بخش چهارم ارایهموضوع  ینا يبرا ياست راهکار دهش
  .اختصاص دارد مطالعه هايیامو پ گیري یجهبه نت ،و بخش پنجمشود  می

 تحقیق پیشینه و نظري ادبیات -2
 کهکنند  می دخالت بازار در زمانی طور معمول به هادولت ینانهب خوش حالت یک در

 رسدیاما در عمل به نظر م ،)1391 ارباب،( کنند یتلق ناعادلانهموجود را  هايقیمت
 از بازار در دولت دخالت اشکال ترینشایع از یکیعنوان  به قیمت سقف هايسیاست

 ابزاريعنوان  به موارد از ايپاره در هاسیاست این: است برخوردار متفاوتی کارکردهاي
 کنترلبراي  ابزاريعنوان  به دیگري موارد در ؛شوندمی گرفته کاره ب درآمد بازتوزیع براي
 کسبمنظور  به هاسیاست این از هادولت ،حال عین در و گیرندمی قرار استفاده مورد تورم
 . ))2008(  2گالبریس ) و1975( 1(نوردهاوس اندگرفته بهره انتخابات در آرا

 هاقیمت سیستم ناخوشایند نتایج جبرانمنظور  به هایی اقدام انجام لزوم بر اقتصاددانان
 یلبه دل هاقیمت عمومی سطح افزایش شاهد طور معمول به که جنگ دوره در ،مثالطور  (به

 

1- Nordhaus 
2- Galbarith 
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منظور  به هایییاستس ارایه یا) هستیم جنگ نیازهاي تأمین سمتبه  يمنابع اقتصاد یجبس
 يبرا خوراك و مسکنمانند  اساسی یازهاين ینتأم یااشتغال کامل مانند  یاهدافبه  یابیدست

 ،نظر دارند اتفاق یباً) تقرنیست دستیابی قابل بازار نظام چهارچوب در بعضاًجامعه (که افراد 
کنترل  هايسیاست از استفاده اقتصاددانان برخی کهشود  مینظر از آنجا شروع  اما اختلاف

 ). 2008 ،1ورگارا و لاگیورودي(  دانندینادرست م اهداف این به رسیدن برايرا  یمتق
 اثرات با گذاران، یاستس انتظار مورد مثبت آثار بر علاوه قیمت سقف هايسیاست

 توزیع خرید، هايصف یريگ شکل به سیاست این اعمالهمراه است.  مهمی زاياختلال
 یحت هایاستس ینا ،موارد یو در برخزند  میدامن  یاهبازار س یريگ و شکل فساد و رانت

). 1391 ارباب،(کند  میوارد  یبآس ،یمکردن از آنها را دار یتکه قصد حما ايطبقهبه 
سازوکار آزاد قرار دارد که در آن  يبازارها یکرددر تقابل با رو قیمت کنترل سیاست

 دهش توزیع یدکنندهکننده و تول مصرف هامیلیونبین  که اطلاعاتی يآکار انتقال با هایمتق
 تخصیص ،نتیجه در و اقتصادي هايیتعالف يآکار یو سازمانده یامکان هماهنگ ،است
 ). 1945 ،2هایک( آوردمیفراهم  را منابع بهینه

 اول جهانی جنگ از طور عمده به مندنظام شکل به بازار هايقیمت در هادولت دخالت
 يکشورها ،دوره ین. در ادشاعمال  ايدوم به شکل گسترده یجنگ جهان در و شروع
به سمت  يمنابع اقتصاد یجاز بس یناش یتورم يمنظور مقابله با فشارها جنگ به یردرگ

کنترل  هاي یاستکالاها در بازار، به اعمال س یکمبود برخ ،یجهجنگ و در نت یازهاين
 از بسیاري براي وسیعی قیمتی هايیتمحدود یکادر آمر ،مثالطور  به ؛آوردند يرو یمتق

 هاقیمت بر نظارتمنظور  به زیادي هايکمیته و دش محدود دستمزدها د،ش وضع کالاها
دوباره  هاقیمت تنظیم و حذفیادشده  هايمحدودیت از بسیاري جنگ از بعد. شدند ایجاد

 .شد سپرده بازارسازوکار  به
 دیگر بار یک بیکاري، و تورم با مقابلهمنظور  به نیکسون دولت 1971 سال در اما
به  یکارا در اقتصاد آمر قیمت سقف اعمال همچنین و دستمزد و قیمت کنترل هايسیاست

 

1- Laguerodie and Vergara 
2- Hayek 
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و دستمزدها و در  هاقیمت یتتثب با زمان هم تا دشمی تلاش سیاست این دراجرا درآورد. 
چهار مرحله اجرا  در یکلطور  به یاستس این. یابدکاهش  یکاريکنترل تورم، نرخ ب ،یجهنت
 ،دوم مرحله در. دش تثبیت هااجاره ودستمزدها  ها،قیمت (گام) نخست، تمام فاز در. دش

 به ها یمتق کنترل ،سوم مرحله در. بود دهش دولت موافقت به منوط هاقیمت افزایش
 سیاست دیگر بار یک هاقیمت ناگهانی افزایش دنبال به و دشمی اعمال اختیاري صورت
طور  به. شد برداشته هامحدودیت از بسیاريتدریج  به ،چهارم مرحله در. دش اعمال تثبیت

 و اول مراحل در تنها هایمتبرنامه کنترل ق ،معتقدند یاستس ینا اناز منتقد یاريبس یکل
 ،)1974( 2یلمن) و د1973( 1گوردون. است داشته تورم کنترل در نسبی کارآیی دوم

 در ،است دهکر کمک دوره دو این در تورم کاهش به سیاست این دوم وفاز اول  ،معتقدند
 دوم مرحله ،دهدینشان م ،)1976( 4یرسو پ یگ) و ف1975( 3تیائو و باکس نتایج که حالی

 این بر اقتصاددانان برخی که حالی در ،استبر تورم نداشته  یريتأث هاقیمت کنترل سیاست
کرد،  یريتورم جلوگ یشاز افزا توانمی دستمزد و هاقیمت موقت کنترل با که بودند باور
 یننادرست بودن ا یاعداد دو رقم بهآن  یدنو رس 1974منتظره تورم در سال یرغ یشافزا

 ازمدت  کوتاه در هاسیاست این دارد امکان اگرچه ،بهتر عبارت بهادعا را به اثبات رساند. 
 شکست با خود هدف به رسیدن در ،نهایت در اما ،باشد کرده جلوگیري تورم افزایش
 جنگ در قیمت کنترل سیاست اعمال مسؤول که گالبریس ،مقابل در. است شده مواجه
 و کرده دفاع جنگ دوره در هاسیاست این اعمال از همواره ،بود آمریکا در دوم جهانی
 و بزرگ هايبنگاه بازاري قدرت ،دوره این در تورم اصلی علت که است معتقد

 این از استفاده با توانمی نیز دیگر هايدوره در علت همین به واست  کارگري هاي اتحادیه
از مخالفان سرسخت  یکی یدمن). فر2008 ،5یس(گالبر رفت تورم با مبارزه به هاسیاست

... « ي. از نظر واست بوده تورم کنترل براي دستمزد و قیمت کنترل هاي یاستاستفاده از س
 

1- Gordon 
2- De Menil 
3- Box  and Tiao 
4- Feige and Pearce 
5- Galbarith 
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 از تورم کردن پنهان براي روشی بلکهنیستند،  تورم درمان تنها نه هایاستس ینا از استفاده
 ).279 ص ،1990 ،1فریدمنو  یدمن(فر» هستند جامعه دید

 کار، بازار مسکن، بازارمانند  هاییحوزه در کشورها از برخی در نیز حاضر حال در
بها  اجاره قیمت سقف تعیین. دارد وجود قیمتی هايمحدودیت بهداشت و انرژي ارتباطات،

 در قیمتی هايسیاست تریندستمزد از جمله مهم) و حداقل یویوركدر ن ،مثالطور  به(
دهه است  یکاز  یشب کهبوده  کشورهایی از یکی زوئلا. ونروند می شمار به حاضر عصر
 بهیادشده  هايسیاست موارد بیشتر در و شودمی اعمال آن در قیمتی يها کنترل یدترینشد

 ادبیات ).2015، 2ینو کو ین(کو است دهشمنجر  یاهس يبازارها یجادکالاها و ا کمبود
از  یاريدر بس قیمتی هايسیاست اعمال رفاهی اثرات خصوص در غنی بسیار اقتصادي
مقالات  یننخستاز  یکی ارایهو بازار کار وجود دارد و از زمان  مسکن اجاره مانندبازارها 

 شده وارد موضوع این به زیادي هايانتقاد)، 1946( 3یگلرو است یدمنتوسط فر ینهزم یندر ا
به کاهش عرضه مسکن منجر خواهد  یمتسقف ق ،معتقد بودند یگلرو است یدمن. فراست

الزاماً به  موجود هايخانه قیمت، سقف اعمال با دادند نشان ،)2003( 4لوتمر و گلیسر. دش
. سن و شودیداده نم یصآن دارند، تخص يبه پرداخت برارا  یلتما ینبالاتر که یکسان

 ،نهایت در کانادا در بنزین بازار بر قیمت سقف اعمال که دادندنشان  ،)2011(  5همکارانش
 .است دهش منجر بازار این در هاقیمت افزایش به

 پژوهش شناسیروش -3

 هايتئورياساس  نخست، بر نگاه در دمطرح ش که طور همان یمتق سقف سیاست اعمال
 و غیرواقعی تقاضاي تشکیل رانت، توزیع خرید، صف تشکیل به اقتصاديهاي)  (نظریه
خصوص  به و موضوع این دادن نشان اما شود،می منجر سیاه بازار یريگ شکل و رانتی

 

1- Friedman and Friedman 
2- Coyne and Coyne 
3- Friedman and Stigler 
4- Glaeser and Luttmer 
5- Sen et al. 
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 و آمار ارایه نیازمند ونیست  آسانی کار سیاست این به بازار واکنش شدت ارزیابی
 . است خصوص این در دقیق اطلاعات
 محصولات معاملات اطلاعات و آمار از موضوع این دادن نشان براي ،مقاله این در

) و بازار آزاد آن یبازار رسمعنوان  به( یرانا يبورس کالا ینفت هايفراورده و پتروشیمی
 آمارتحلیل  و تجزیه با ،نخست گام در ،اساس این براست.  دهش) استفاده یاهبازار سعنوان  به(

 ده زمانی فاصله در ایران کالاي بورس در پتروشیمی محصولات انواع تقاضاي و عرضه
واکنش  شدت آن، شدن برداشته از بعد هفته ده و قیمت سقف شدن برداشته از قبل هفته

منظور از برداشته شدن . است گرفته قرار ارزیابی مورد سیاست این زاياختلال آثار وبازار 
 1393تیر  12افزایش قیمت پایه محصولات در تاریخ  ،در واقع ،سقف قیمت در این مقاله

 . دراست جاي ارز مرکز مبادلات ارزي در محاسبه آن به دلیل استفاده از ارز بازار آزاد به
بازار،  یبر بعد رقابت یمتسقف ق یاستمخرب س یرنشان دادن تأث يبرا ،مرحله از کار ینا

امکان  ،موضوع ین. اشود لیقا یزاتمبازار  یو رقابت یرانت يتقاضابین است  هشدتلاش 
 سیاستشود،  یادآوري می. کند می لمس قابل و ترراحت را سیاست تأثیرهاي یابیارز

 با 1393 تیر نهم تاریخ در نفتی هاي فراورده و پتروشیمی محصولات بازار قیمت سقف
. نحوه دش حذف آزاد ارز به ايمبادله ارز از محصولات این پایه قیمت محاسبه مبناي تغییر

صورت  ینبد یمتتا قبل از حذف سقف ق یرانا يمحصولات در بورس کالا ینمعاملات ا
 هايیمتقبه با توجه  یمیپتروش یعصنا یشرکت مل یا پتروشیمی رگانیبود که شرکت باز

محصولات را مشخص و به  یهپا یمتق ي،و با استفاده از نرخ ارز مرکز مبادلات ارز یجهان
 مشخص سقف یک تا و ها قیمت این روي نیز یداران. خرکرد می اعلام ایران کالايبورس 

 .پرداختندمی رقابت به بود، پایه قیمت درصد چند طور معمول به که
 سقف سیاست حذف به آماري لحاظ از بازار واکنش بودن معنادار دوم، مرحله در
 استفاده ساده دیتاي پنل مدل یک از منظور این براي. است گرفته قرار آزمون مورد قیمت
(نحوه محاسبه آن در ادامه  تقاضايمازاد  بر مربوط سیاست حذف تأثیر ،آن در و شده
 شناسایی امکان مدل این ین. تخماست دهش آزمون) انواع محصولات شودیداده م یحتوض
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 قیمت سقف سیاست به آماري لحاظ از را واکنش بیشترین که محصولاتی از دسته آن
 . سازدمی میسر ،اندداده نشان

 محصولات برخی آزاد بازار و) یمتسقف ق ي(دارا رسمی هايقیمت ،سوم مرحله در
 از بخشی که است آن قیمت سقف سیاست جانبی آثار از یکی. انددهش مقایسه دیگریک با

 بلکه ،رسمی هايقیمت با نه را خود نیاز مورد محصولات ،نهایت در واقعی تولیدکنندگان
 هايهزینه محصولات این تهیه براي ،این بر علاوه. کنند می تهیه آزاد بازار هايقیمت با

جو و و جست هايهزینه به توانمی جمله آن از کهشود  می تحمیل آنهابه  نیز دیگري
 به شده گرفته کاره ب سیاستزیاد  احتمال به ،حالت این در ،بنابراین. کرد اشاره یزن چانه

 بیشتریادشده  قیمت تفاوتاندازه  هر مطمئناً. کند می وارد صدمه هدف هايگروه از بخشی
 دستیابی شانس ،نتیجه در وشود  می بیشتر رانتی تقاضاي یريگ شکل انگیزه ،باشد

 بررسی به کار از قسمت این. یابدمی کاهش نظر مورد محصولات به واقعی تولیدکنندگان
  .است پرداخته موضوع این

 نتایج -4
 قیمت سقف حذف و اعمال به بازار تحلیل واکنش و تجزیه -4-1
 و تقاضا و عرضه حجمبر  یمیپتروش محصولات پایه قیمت مبناي تغییر تأثیر قسمت این در

 از بعد هفته ده و پایه قیمت تغییر از قبل هفته ده محصولات این معاملات حجم همچنین
 ینکه. با توجه به اگیردمی قرارتحلیل  و تجزیه مورد وشود  می مقایسه یگریکد با قیمت تغییر
 6مورد نظر از  یبازه زمان ،رو ینا از ،بوده است 1393 یرت 12 مبنا یمتق ییرتغ یختار
 است لازمبحث،  یناما قبل از ورود به اشود،  میرا شامل  1393 یورشهر 19تا  یبهشتارد
 کرد. توجه نکته چند به که

عنوان  به نفتی هايفراورده و پتروشیمی محصولات زاربا بر قیمت سقف سیاست اعمال
 ،دیگر عبارت به. است داشته بازار این کالایی هايگروه بر متفاوتی تأثیر مطمئناً کل، یک

 برخی براي ومؤثر یرغ کالاها برخی براي قیمت سقف سیاست اعمال ،رودمی احتمال
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 این دادن تمیز در صورت. باشد متفاوت آن یرگذاريتأث درجه و مؤثر کالاها از دیگر
 ،حال عین در و رسید بازار واکنش از بهتري درك به توانمی یگر،یکد از معاملات

  .کرد ارایه موضوع این دادن نشان براي بهتري شاخص توان می
هاي صورت گرفته در بورس کالاي ایران را به چهار دسته کلی عرضه ،براي این منظور

شود که تقاضایی براي آنها ثبت نشده یا هایی را شامل میعرضه ،دسته اول ؛کنیمتقسیم می
 ،شده صورت گرفته است. دسته دوم ارایهمعاملات انجام شده روي آنها با قیمت پایه 

 شده  ثبتتقاضاهاي  بینکه محصول مورد نظر با روش تسهیم به نسبت هستند معاملاتی 
براي آنها از عرضه آنها  شده  ثبتکه حجم تقاضاي ده است. آن دسته از کالاهایی شتقسیم 

 ،. در این روششود می خریداران تقسیم بینبیشتر باشد، کالا به روش تسهیم به نسبت 
فصل اول  19(بند  شودبه هر مشتري تخصیص داده می شده  عرضهنسبتی از کالاي 

کلی طور  بهالاي ایران). بر کالا در بورس ک ر مبتنیادستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهاد
 شده  عرضهبراي کالاي  شده  ثبت هاي یا سفارشدر معاملات تسهیم به نسبت حجم تقاضا 

محصول با سقف قیمت مورد معامله قرار  ،و در نتیجهاست از حجم عرضه آن کالا بیشتر 
به علت تقاضاي زیادي که براي  طور معمول بهبورس کالا  پرطرفدارگیرد. کالاهاي می

این نوع معاملات تا  ،د. بنابراینشوبین خریداران تقسیم میبه این روش  ،آنها وجود دارد
. البته برخی از محصولات هستند معاملات سوداگرانه در بورس کالادهنده  نشانحد زیادي 

در بورس کالا به علت ماهیت ساختار انحصاري تولید آنها در کشور همواره  شده  عرضه
که سهم این  صورتی طور کلی در اما به ،رسندنسبت به فروش می به صورت تسهیم به

تواند معیار دست آمده می ه، شاخص بکنیممحصولات از معاملات تسهیم به نسبت را کم 
 خوبی از حجم تقاضاي سوداگرانه در بازار باشد.

ترین ویژگی معاملات مچینگ بورس کالاي . مهماست مچینگ ،دسته سوم معاملات
کالا به علت پایین بودن حجم تقاضا با همان قیمت پایه  ،آن است که در این حالت ،ایران

 .1رسداولیه و بدون رقابت به فروش می
 

 براي آشنایی بیشتر با این معاملات ر. ك به: دستورالعمل اجرایی معاملات بورس کالاي ایران.  -1
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به علت فشار تقاضا به  شده  عرضهدسته چهارم نیز معاملاتی است که در آن کالاي 
انجام  قیمتی که در آن معامله طوري که  به ،گیردصورت رقابتی مورد معامله قرار می

ست. عمده بالاتر از قیمت پایه و کمتر از سقف قیمتی اعمال شده در بورس کالا ،گیرد می
ها و نوسانات رخ داده در بازار، به این شیوه ي یارانهسازقبل از هدفمند معاملات بورس کالا

 طوري که  شد، به میگرفت و در آن قیمت کالا به صورت شفاف و رقابتی کشف انجام می
ي، به رقابت روي کالاي باز سفتههاي ن با ملاحظه شرایط واقعی تولید و نه انگیزهمشتریا
یري یک سرمایه انسانی گ شکلپرداختند. این موضوع در نوع خود سبب می شده  عرضه

در  شده  عرضهبر قیمت کالاهاي  مؤثرعوامل تحلیل  و تجزیهبسیار مناسب در خصوص 
شده بود. یکی از بازوي بازاریابی بورس کالا وان عن بهها کارگزاريبین بورس کالا 

بین استهلاك این توان کارشناسی  ،جانبی اعمال سیاست سقف قیمت بر بازار تأثیرهاي
به علت پایین بودن قیمت محصولات مهم  ،زیرا در این حالت ،گران بازار بوده استمعامله

بورس کالا از قیمت واقعی و تعادلی خود، نیازي به برآورد کارشناسی قیمت از جانب 
تواند شاخص مناسبی از گران وجود ندارد. افزایش حجم این نوع معاملات می معامله

بازار عرضه و تقاضاي واقعی سازوکار مبناي ا برهیري قیمتگ شکلسلامت معاملات و 
 باشد.

قبل از بررسی تغییر و تحولات هر یک از معاملات چهارگانه بالا ابتدا نگاهی کلی به 
در بازار محصولات کنیم.  می واکنش بازار به حذف سقف قیمت اعمال شده بر این بازار

هاي نفتی مورد فراوردهی و ي، شیمیایپتروشیمی بورس کالاي ایران محصولات پلیمر
ترین محصولات رینگ مهم شیمیاییگیرند. محصولات پلیمري و مبادله قرار می

و هستند هاي نفتی از حیث حجم و ارزش معاملات فراوردهمحصولات پتروشیمی و 
درصد پایینی از معاملات این بخش را به خود اختصاص  طور معمول بههاي نفتی فراورده

در این دو گروه قرار دارند.  لطور معمو بهمحصولات پرتقاضا نیز  ،دهند. علاوه بر اینمی
یادشده ي تقاضاپربا توجه به اینکه بخش عمده معاملات این رینگ به محصولات  ،بنابراین
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محدود  شیمیاییخود را به محصولات پلیمري و تحلیل  و تجزیه ،در ادامه ،تعلق دارد
 کنیم. می

لیمري و درصد تغییرات عرضه، تقاضا و حجم معاملات محصولات پ ،1جدول شماره 
اي به ارز بازار بعد از افزایش قیمت پایه به علت تغییر مبناي محاسبه از ارز مبادلهرا شیمیایی 

حجم تقاضا و حجم  ،که مشخص است در هر دو گروه طور هماندهد. نشان می ،آزاد
درصد و  80شدت کاهش یافته است. تقاضاي محصولات پلیمري نزدیک به  معاملات به

دهد. درصد طی این دوره کاهش نشان می 57یمیایی نزدیک به شتقاضاي محصولات 
باره و شدید تقاضاي این محصولات کاهش تقاضاي سوداگرانه موجود در  کاهش یک

الا و بازار را نشان هاي کشف شده در بورس کقیمتبین بازار به دلیل تفاوت قیمت 
با افزایش  ،رودانتظار می(نظري) که به لحاظ تئوریک  طور همان ،دیگرسوي دهد. از  می

 ده است.کردرصدي را تجربه  30حجم عرضه نیز افزایش  ،قیمت
 

درصد تغییر در مقدار عرضه، تقاضا و حجم معاملات در دوره زمانی ده هفته بعد از حذف  -1جدول 
 یش قیمت پایه) در مقایسه با ده هفته قبل از آنسقف قیمت (افزا

 محصولات شیمیایی محصولات پلیمري
 حجم معاملات تقاضا عرضه حجم معاملات تقاضا عرضه

30% 80%- 22%- 9%./ 57%- 35%- 
 .: بورس کالاي ایرانمأخذ

به ترتیب روند زمانی عرضه، تقاضا و حجم معاملات  ،2و  1 هاي شمارهنمودار
هفته قبل از افزایش قیمت پایه و بعد  10طی دوره زمانی را محصولات پلیمري و شیمیایی 

فرآیند تسویه بازار محصولات پلیمري و حصول  ،1شماره دهد. نمودار  نشان می ،از آن
تقاضا واکنش شدیدي  ،شودیکه مشاهده م طور همانکشد. در آن به تصویر میرا تعادل 

 ،نسبی افزایش یافته است. بنابراینطور  بهبه افزایش قیمت داشته و عرضه محصولات نیز 
با افزایش قیمت حذف بوده، ها کاملاً مشهود مازاد تقاضاي بازار که قبل از افزایش قیمت

 ده است.شاي از موارد حتی به مازاد عرضه تبدیل شده و در پاره
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 ایران کالاي بورس: مأخذ

هفته قبل و بعد از حذف سقف  عرضه، تقاضا و حجم معاملات محصولات پلیمري ده -1 نمودار
 قیمت (افزایش قیمت پایه)

 

 
 .ایران کالاي بورس: مأخذ

عرضه، تقاضا و حجم معاملات محصولات شیمیایی ده هفته قبل و بعد از حذف سقف  -2نمودار 
 قیمت (افزایش قیمت پایه)
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اي بوده که مازاد گونه واکنش فعالان بازار محصولات شیمیایی نیز به ،همین ترتیب به

). حجم تقاضا در این بازار 2شماره ده است (نمودار شتقاضاي بازار به مازاد عرضه تبدیل 
یش قیمت در سطوحی افزابعد از  ،که قبل از افزایش قیمت همواره بیشتر از عرضه بوده

 گرفته است.تر از آن قرار پایین
هفته بعد از  10هفته قبل و  10را وضعیت معاملات محصولات پلیمري  ،3نمودار شماره 

 ،تغییر قیمت پایه با توجه به تفکیک معاملات به چهار طبقه گفته شده و سهم هر نوع معامله
درصد در دوره قبل  54سهم معاملات تسهیم به نسبت از  ،این نموداراساس  بردهد.  نشان می

درصد در دوره بعد از افزایش قیمت کاهش یافته که بسیار قابل  6از افزایش قیمت به 
دهد که از حجم تقاضاهاي سوداگرانه موجود به علت . این موضوع نشان میاست ملاحظه
ت، به آن دسته از کالاهایی که شدت کاسته شده و معاملات تسهیم به نسب ها به یمتقتفاوت 

ده ش، محدود بودهعرضه آنها به علت مشکلات ساختاري سمت تولید با محدودیت همراه 
کالا به صورت رقابتی مورد معامله قرار  ،سهم معاملاتی که در آن ،است. در عین حال

دن شفاف ش کننده یانبدرصد افزایش یافته است. این واقعیت  25درصد به  7گیرد از  می
اساس  برها که در آن قیمتاست معاملات صورت گرفته و حرکت به سمت وضعیتی 

عرضه و تقاضاي واقعی بازار به صورت رقابتی و شفاف و با ملاحظه نیازهاي واقعی فعالان 
هایی که در آنها معاملاتی صورت نگرفته یا سهم عرضه ،. در همین حالشود می بازار تعیین

و همچنین معاملات مچینگ افزایش است قیمت پایه انجام شده  معاملات صورت گرفته با
 دهد.قابل چشمگیري نشان می

خلاصه افزایش قیمت پایه محصولات پلیمري به شفاف شدن بازار و طور  به ،بنابراین
 ده است.شتسویه آن منجر 
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 .ایران کالاي بورس: مأخذ

 محصولات پلیمري ده هفته قبل و بعد از حذف سقف قیمت  وضعیت معاملات -3نمودار 
 (افزایش قیمت پایه)

نشان داده شده است.  ،4وضعیت معاملات محصولات شیمیایی در نمودار شماره 
درصد در دوره قبل از افزایش  23سهم معاملات تسهیم به نسبت از  ،این نموداربراساس 

سهم معاملات  ،افته است. علاوه بر ایندرصد بعد از افزایش قیمت کاهش ی 6قیمت به 
در این بخش نیز روند کلی حاکی  ،رو ایناز درصد افزایش یافته است. 8به  5رقابتی نیز از 

 ده است.شاز آن است که افزایش قیمت پایه به تسویه و تعادل در بازار منجر 
معاملات چهارگانه ، فراوانی عرضه و همچنین فراوانی انواع 5به همین ترتیب، نمودار شماره 

دهد. کل محصولات پلیمري و شیمیایی را قبل و بعد از افزایش قیمت پایه محصولات، نشان می
وضوح قابل مشاهده است. تعداد  با توجه به این نمودار، روند نزولی معاملات تسهیم به نسبت به

هاي صورت کل عرضهدهد. علاوه بر این، تعداد نشان میرا معاملات رقابتی نیز روند افزایشی 
گرفته نیز بعد از افزایش قیمت پایه افزایش هرچند نامحسوسی را تجربه کرده است. در عین 

اي رشد نشان طور قابل ملاحظه حال، فراوانی معاملاتی که با قیمت پایه صورت گرفته نیز به
 دهنده به تعادل رسیدن بازار است. شانندهد که  می
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 بعد از افزایش قیمت پایه قبل از افزایش قیمت پایه

 رقابت مچینگ تسهیم به نسبت عدم تقاضا یا معامله برابر قیمت پایه
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 .ایران کالاي بورس: مأخذ

 معاملات محصولات شیمیایی ده هفته قبل و بعد از حذف سقف قیمت  وضعیت -4نمودار 
 (افزایش قیمت پایه)

هاي جالب توجه بازار محصولات پلیمري و شیمیایی بعد از یکی دیگر از ویژگی
افزایش قیمت پایه آن است که مازاد تقاضاي برخی از محصولاتی که کماکان به روش 

ها در مقایسه با قبل از افزایش قیمت ،شودمشتریان تخصیص داده می بینتسهیم به نسبت 
پتروشیمی  300استایرن انبساطی  تقاضاي پلی ،مثالطور  به ؛دهد کاهش مشهودي نشان می

تقاضاي بازار محصولات پلیمري بعد از افزایش قیمت عنوان یکی از محصولات پر بهتبریز 
وضعیت عدم  ،). علاوه بر این6شماره نمودار پایه، کاهش زیادي را تجربه کرده است (

یرین پتروشیمی شیراز نیز بعد از افزایش قیمت پایه، ش جوشتعادل موجود در بازار محصول 
ده کرمازاد تقاضا، تا حد زیادي به سمت متعادل شدن حرکت  ،با کاهش چشمگیر تقاضا

حال حاضر صرفاً مازاد تقاضاي موجود در بازار این دو محصول در  ،است. بنابراین
که قبل از افزایش قیمت  در حالی ،کندهاي تکنیکی طرف عرضه را منعکس میمحدودیت
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 بعد از افزایش قیمت پایه قبل از افزایش قیمت پایه

 رقابت مچینگ تسهیم به نسبت عدم تقاضا یا معامله برابر قیمت پایه
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یرین، نقش بسیار پررنگی در ش جوشدر بازار  خصوص به ،پایه، تقاضاي سوداگرانه
 یري مازاد تقاضاي بازار داشته است.گ شکل

 
 .ایران کالاي بورس: مأخذ

معاملات محصولات پلیمري و شیمیایی ده هفته قبل و بعد از حذف سقف ها و  تعداد عرضه -5 نمودار
 قیمت (افزایش قیمت پایه)

 
 .ایران کالاي بورس: مأخذ
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، ده هفته قبل 300استایرن انبساطی  وضعیت عرضه، تقاضا، قیمت پایه و قیمت معاملاتی پلی -6نمودار 
 و بعد از حذف سقف قیمت (افزایش قیمت پایه)

 

 
 .ایران کالاي بورس: مأخذ

ن ده هفته قبل و بعد از یتقاضا، قیمت پایه و قیمت معاملاتی جوش شیر وضعیت عرضه، -7نمودار 
 حذف سقف قیمت (افزایش قیمت پایه)

 پتروشیمی محصولات بازار تقاضاي مازاد بر پایه قیمت افزایش تأثیر برآورد -4-2
  نفتی هاي فراورده و

تأثیر تغییر قیمت پایه بر مازاد  ،با استفاده از یک مدل پنل دیتاي ساده ،در این بخش
تحلیل  و تجزیهگیرد. براي یمی مورد بررسی قرار میپتروشتقاضاي بازار محصولات نفتی و 

دست آمده، تأثیر تغییر قیمت پایه  هپذیري نتایج ب یمتعمبهتر این موضوع و افزایش قدرت 
اي نفتی و گروه گازها و هفراوردهبلکه بر  ،یی و پلیمريتنها بر محصولات شیمیا نه

محصولات مورد مبادله در رینگ محصولات پتروشیمی و  ، تمامها و بنابراینخوراك
تحلیل  و تجزیهاین  ،شدبیان که قبلاً  طور همان. گیرد می هاي نفتی مورد بررسی قرارفراورده

تا  1393اردیبهشت  6یعنی بازه زمانی  ،ت پایهبراي ده هفته قبل و ده هفته بعد از تغییر قیم
 .شود می انجام 1393شهریور  19
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 توصیفی آمارهاي و هاداده -4-2-1
، آمار مربوط به مازاد تقاضاي محصولات مورد مبادله را در بورس 2جدول شماره 

کالاي ایران طی دوره زمانی مورد نظر به تفکیک چهار گروه محصولات پلیمري، 
دهد. با توجه به ، نشان میها خوراكهاي نفتی و گازها و یمیایی، فراوردهشمحصولات 

رو، آمار  شوند، ازایناي یک بار در بورس کالاي ایران عرضه میاینکه بیشتر کالاها هفته
مربوط به مازاد تقاضاي محصولات به صورت هفتگی محاسبه شده است. خوشبختانه 

را براي هر  شده  ثبتمار مربوط به عرضه و تقاضاي سامانه معاملاتی بورس کالاي ایران آ
  ثبتکند. بنابراین، با کسر کردن عرضه از تقاضاي  کالا در هر جلسه معاملاتی ارایه می

دست آورد.  توان مازاد تقاضا براي آن محصول را بهراحتی می براي هر کالا به شده
  ثبتاضل عرضه از تقاضاي بنابراین، منظور از مازاد تقاضا براي هر محصول حاصل تف

براي آن محصول است. قاعدتاً منفی بودن مازاد تقاضا به مفهوم مازاد عرضه است.  شده
ردیف دوم آمارهاي توصیفی مازاد تقاضاي کل محصولات، ردیف سوم محصولات 

هاي نفتی و ردیف پلیمري، ردیف چهارم محصولات شیمیایی، ردیف پنجم فراورده
میانگین مازاد تقاضاي این، اساس دهد. برها را نمایش میوراكخششم گروه گازها و 

تن بوده است. علاوه  بر این، پراکندگی  1406کل محصولات در طول دوره بیش از 
طور  طوري که  مازاد تقاضا به مازاد تقاضاي محصولات بسیار قابل ملاحظه است، به

شده است. به همین ترتیب در این یر توزیع متغتنی از میانگین این  7000متوسط در فاصله 
ایم که هزار تنی بوده 156هزار تنی و مازاد تقاضاي بیش از  14دوره شاهد مازاد عرضه 

هاي خرید سنگین براي برخی از کالاها و عدم اقبال بازار به یري صفگ شکلکننده  بیان
مایز انجام قلم کالاي مت  375معامله روي  3175برخی دیگر از آنهاست. در این دوره، 

تخمین مدل پنل دیتا  منظور بهمشاهده  3175مقطع با  375گرفته است که بدین ترتیب، 
 در دسترس قرار دارد.
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 1393اردیبهشت  6هاي مختلف کالایی طی دوره آمار توصیفی مازاد تقاضا (تن) براي گروه -2جدول 
 1393شهریور  19تا 

تعداد معاملات 
 (مشاهدات)

تعداد کالاها 
 (مقاطع)

 حداقل حداکثر
انحراف 
 معیار

 گروه میانگین میانه

3175 375 156970 14280- 61/7031 88- 58/1406  کل

1631 230 121242 9980- 95/6374 88 51/2189  پلیمري

796 61 13890 14280- 90/2582 165- 44/332  شیمیایی

708 82 156970 8000- 15/10847 5/336- 38/901
ي ها فراورده
 نفتی

40 2 20- 260- 35/60 195- 182-
گازها و 
 ها خوراك

 پژوهش.هاي : یافتهمأخذ

هاي مختلف کالایی زوایاي دیگري از معاملات بررسی آمارهاي توصیفی در گروه
 محصولات ،که مشخص است طور همانسازد. ها نمایان میدر این بخشرا صورت گرفته 

را متوسط بیشترین مازاد تقاضا طور  بههزار تنی  2پلیمري با میانگین مازاد تقاضاي بیش از 
حجم عمده تقاضاي رانتی  ،هاي مختلف به خود اختصاص داده است. بنابراین گروهبین در 

حذف سقف قیمت تأثیر بیشتري  ،رودانتظار می ،و در نتیجهشود  میدر این گروه مشاهده 
ها به ترتیب و گروه گازها و خوراك شیمیاییهاي نفتی، فراوردهاشته باشد. بر این گروه د

هاي فراوردهبیشترین پراکندگی در گروه  ،. علاوه بر ایناند گرفته قرارهاي بعدي در رتبه
که از ناهمگونی محصولات این گروه از حیث مازاد تقاضا حکایت شود  مینفتی مشاهده 

 وحوش حولهزار تنی  11فاصله تقریبی مثبت و منفی دارد. محصولات این گروه در 
درصد از محصولات مورد مبادله  62 بر  بالغاند. دهشتنی توزیع  900میانگین مازاد تقاضاي 

 51نزدیک به  ،قلم کالا) که در نتیجه آن 230( اند قرارگرفتهدر گروه محصولات پلیمري 
معامله). در گروه گازها و  1631درصد از معاملات در این گروه رقم خورده است (

معامله روي آنها انجام شده است و  40دو کالا وجود دارد که در این دوره تنها ها خوراك
هاي نهایی نخواهد تحلیل و رسد معاملات این گروه تأثیر زیادي در تجزیهبه نظر می ،بنابراین
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دوره مورد بررسی مازاد عرضه داشته است.  یادشده در طولگروه  ،اشت. علاوه بر ایند
رخ داده که  هزار تن 156نفتی با رقم بیش از  هايفراوردهبیشترین مازاد تقاضا در گروه 

اردیبهشت  22مربوط به معامله محصول وکیوم باتوم پالایش نفت شهید تندگویان در 
عرضه نیز در معامله محصول سودکاستیک پتروشیمی بندر امام . بیشترین مازاد است 1393

صورت گرفته است که این محصول نیز در  هزار تن 14با رقم  1393خرداد  24در تاریخ 
هاي نفتی نیز فراوردهگروه محصولات شیمیایی قرار دارد. در گروه محصولات شیمیایی و 

که فراوانی معاملات گروه شیمیایی بیشتر  اند قرارگرفتهکالا مورد مبادله  82و  61به ترتیب 
 .است هاي نفتیفراوردهاز 

  پنل دیتا مدل ینتخم -4-2-2
بررسی تأثیر تغییر قیمت پایه بر مازاد تقاضاي محصولات معادله زیر تخمین زده  منظور به
 شود: می

)1( 
itiit DumPriceSurplusDemand __

itSurplusDemand ،که در آن ام و tام در هفته iمازاد تقاضاي کالاي  _
DumPrice که براي ده است مجازي تغییر قیمت پایه (حذف سقف قیمت)  ریمتغ _

) عدد صفر و براي ده هفته بعد 1393تیر  12اردیبهشت تا  6هفته قبل از تغییر قیمت (دوره 
 ،کند. این متغیر مجازي در واقع)  عدد یک را اختیار می1393شهریور  19تا تیر  13از آن (

دهد. اگر سیاست بر مازاد تقاضاي محصولات نشان میرا تأثیر حذف سیاست سقف قیمت 
بینی اقتصادي پیشهاي)  (نظریههاي تئورياساس  برآنگاه  ،سقف قیمت مؤثر بوده باشد

زم لا ،ده و در نتیجهشتقاضا منجر  مازادکه برداشته شدن سقف قیمت به حذف شود  می
با توجه به است علامت ضریب این متغیر مجازي منفی و از لحاظ آماري معنادار باشد. 

 ،رو این ، ازاستیر مجازي متغ) یک رگرسیون ساده با تنها یک 1اینکه معادله شماره (
متوسط مازاد تقاضاي محصولات قبل از برداشته شدن  یعنی  ،عرض از مبدأ این معادله

سقف قیمت و ضریب متغیر مجازي، تفاوت مازاد تقاضاي محصولات قبل و بعد از حذف 
نیز  itام و iمشاهده مربوط به کالاي  رقابلیغاثرات  iدهد.سقف قیمت را نشان می
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. این معادله براي کل محصولات و همچنین به صورت جداگانه است جمله اخلال معادله
شود. با توجه به هاي نفتی تخمین زده میفراوردهبراي محصولات پلیمري، پتروشیمی و 

براي این  ،بنابراین ست،دو کالا تنهاها اینکه تعداد محصولات گروه گازها و خوراك
 شود.اي تخمین زده نمیگروه معادله

ها براي تصمیم در خصوص اینکه ساختار دادهرا لیمر  Fنتیجه آزمون  ،3ه جدول شمار
 طور هماندهد. هاي کالایی نشان میبراي هر کدام از گروه ،است Panelیا  Poolبه صورت 

هاي مورد بررسی به دهد که ساختار دادهنشان می  Fنتایج آماره  شود،که مشاهده می
هاي اثرات تصادفی یا لازم است مدل به صورت یکی از روش ،رو اینازو بوده صورت پنل 

کالاهاي مورد  ،دهدنشان مییادشده نتایج آزمون  ،بهتر تثابت تخمین زده شود. به عبار
که بر مازاد هستند برخوردار  1فردي همنحصرب قابل مشاهدههاي غیر بررسی از ویژگی

برخی از کالاهاي  ،مثالطور  به ؛ه استگذار بودتأثیر تقاضاي ثبت شده براي آنها در بازار
هاي تکنیکی خاصی در بخش تولید مواجه جوش شیرین با محدودیتمانند مورد بررسی 

گذار بوده است. کاربردهاي هر کالا مازاد تقاضاي این کالا تأثیرهستند و این موضوع بر 
توان به زمینه میکه در این است گذار بر تقاضاي آنها تأثیردر صنایع مختلف نیز قاعدتاً 

 .کرد محصولات پلیمري اشاره
 

 لیمر Fنتایج آزمون  -3جدول 
 گروه Fآماره  احتمال نتیجه

 کل 17/6 000/0 ساختار پنل

 پلیمري 56/4 000/0 ساختار پنل

 شیمیایی 67/24 000/0 ساختار پنل

 26/6 000/0 ساختار پنل
هاي فراورده
 نفتی

 .پژوهش يهاافتهی: مأخذ

 

1- Unobserved Individual Effects 
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 تخمین زده 2و اثرات تصادفی 1به دو روش اثرات ثابت طور معمول بههاي پنل دیتا مدل
قابل مشاهده مقاطع (در شود که اثرات غیر میشوند. در در مدل اثرات تصادفی فرض  می

در حالی که در مدل اثرات ثابت  ،اینجا کالاها) با متغیرهاي توضیحی همبستگی ندارند
) متغیر 1). با توجه به اینکه در معادله شماره (2012، 3چنین فرضی وجود ندارد (ولدریج

اثرات خاص غیرقابل مشاهده  ،رو ایناست، ازیک متغیر مجازي زمان  تنهاتوضیحی مدل 
از لحاظ  ،لیلتوانند با متغیر توضیحی مدل همبستگی داشته باشند و به همین دکالاها نمی

قابل مشاهده و متغیر توضیحی وجود ندارد. به رات غیراث بینشهودي همبستگی خاصی 
کار ه سیاست سقف قیمت ب ،ده است که در آنشمدل به شکلی تصریح  ،بهتر تعبار

بار  الاي ایران، یکهاي نفتی بورس کفراوردهگرفته شده در بازار محصولات پتروشیمی و 
کالاها برداشته شده است  وي تمامکالاها اعمال و بار دیگر نیز از ر روي کل بازار و تمام

هاي ویژگیبین (در عمل نیز همین اتفاق رخ داده است). از لحاظ منطقی ارتباط مشخصی 
 یمت (و حذف متعاقب آن) وجود ندارد،ساختاري خاص کالاها و اعمال سیاست سقف ق

آن است که متغیر توضیحی مدل یک شود، اي که در اینجا لازم است بدان توجه اما مسأله
در اینجا لازم است مدل به  ،. بنابرایناست 5میان مقاطع، ثابت ،و در عین حال 4متغیر معین

 ،4شماره ن زده شود. نتایج آزمون هاسمن نیز که در جدول یصورت اثرات ثابت تخم
اساس  شود، بر میکه مشاهده  طور همان. کند می ییداین موضوع را تأ ،ده استشگزارش 

ها با روش لازم است سایر گروه شیمیایی،استثناي گروه محصولات  به ،نتایج این آزمون
 اثرات ثابت تخمین زده شوند.

 
 
 
 
 
 

 

1- Fixed Effects  
2- Random Effects  
3- Wooldridge 
4- Deterministic 
5- Fixed 
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 نتایج آزمون هاسمن -4جدول 
 گروه آماره کاي دو احتمال نتیجه

 کل 5/85 000/0 اثرات ثابت

 پلیمري 10/14 000/0 اثرات ثابت

 شیمیایی 00/0 987/0 اثرات تصادفی

 هاي نفتیفراورده 67/5 017/0 اثرات ثابت

 .هاي پژوهش: یافتهمأخذ                            
. شود تواند روي مقاطع یا زمان یا هر دوي آنها تعریفاما خود مدل اثرات ثابت نیز می 

) 1تخمین معادله شماره (براي در اینجا لازم است شکل دقیق مدل اثرات ثابت  ،بنابراین
 ،)1معادله شماره ( ارایههدف اصلی از مطرح شد، که قبلاً طور همان. شود درستی تصریح به

و براي است بررسی شدت تأثیر حذف سیاست سقف قیمت روي مازاد تقاضاي بازار 
ر این معادله گنجانده شده است. این متغیر براي یک متغیر مجازي د ،رسیدن به این هدف

عدد صفر و براي ده هفته  ،دهشده هفته اول مورد بررسی که سیاست سقف قیمت اعمال 
دوره  ،بهتر یک را اختیار کرده است. به عبارتعدد شده، حذف یادشده دوم که سیاست 

شود  میده و ادعا شم تقسی ايبه دو دوره ده هفتهاست زمانی مورد بررسی که بیست هفته 
یگر تفاوت دارند. اکنون اگر مدل اثرات ثابت روي زمان یکدکه این دو دوره زمانی با 

بدان معناست که هر یک از این بیست هفته مورد بررسی اثرات  ،این موضوعشود، تعریف 
وقایع خاص مربوط به خود را دارند (در هر یک از این بیست هفته مورد بررسی 

کار ه متغیر مجازي ب 19باید  ،فردي رخ داده است) و براي تخمین مدل در واقع همنحصرب
دهد که نتایج بخش اول مقاله نشان میطور همانگرفته شود. این موضوع در حالی است که 

به نظر  ،اند)(در این بخش آمارهاي ده هفته اول و ده هفته دوم مورد مقایسه قرار گرفته
ها نه اینکه هر یک از این هفتهاست اول با ده هفته دوم متفاوت ده هفته  ،رسد در واقع می

نتایج بخش اول مقاله مبناي لازم براي آزمون  ،بهتر تبا هفته دیگر متفاوت باشد. به عبار
که ده هفته اول مورد بررسی با ده هفته دوم تفاوت معناداري با را کردن این موضوع 

با توجه به این موضوع در مقاله از تخمین مدل  ،. بنابراینکند می فراهم ،همدیگر دارند
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ده و مدل به صورت اثرات ثابت مقاطع تخمین زده شنظر  اثرات ثابت روي زمان صرف
دلیلی وجود ندارد که مازاد تقاضاي کالاها هر هفته با هفته دیگر  ،بهتر تشده است. به عبار

کالاها طی دو بازه زمانی ده  بلکه شواهد قوي وجود دارد که مازاد تقاضاي ،متفاوت باشد
 اند.اي با همدیگر داشتههفته اول و ده هفته دوم تفاوت قابل ملاحظه

) به روش اثرات ثابت که روي 1بنابراین، با توجه به توضیحاتی که داده شد، معادله شماره (
به لحاظ مفهومی معادله یادشده بدان معناست که شود. مقاطع تعریف شده است، تخمین زده می

مازاد تقاضاي هفتگی هر کالا در هر دوره برابر مجموع اثرات غیرقابل مشاهده خاص آن کالا و 
 یک عامل مشترك براي تمام کالاها تحت عنوان سقف قیمت و حذف متعاقب آن است. 

ه است. ردیف دوم این شد ارایه ،5شماره در جدول  ،)1نتایج تخمین معادله شماره (
بر مقدار مازاد تقاضاي کل را جدول تأثیر حذف سقف قیمت (افزایش قیمت پایه) 

شود،  میکه مشاهده  طور هماندهد. نشان می ،هاي نفتیفراوردهیمی و پتروشمحصولات 
. نتایج معنادار است ضریب متغیر مجازي حذف سقف قیمت، منفی و از لحاظ آماري

دهد که با تغییر قیمت پایه محصولات در بورس کالاي ایران و در میدست آمده نشان  هب
هزار تنی قبل از تغییر قیمت   3نتیجه حذف رانت قیمتی موجود،  مازاد تقاضاي بیش از 

تنی در  156بازار محصولات پتروشیمی و پلیمري (عرض از مبدأ) به مازاد عرضه بیش از 
 ،بهتر تمبدأ و ضریب متغیر مجازي). به عبار ده است (مجموع عرض ازشاین بازار تبدیل 

هزار تنی در مقدار مازاد  2/3قیمت (تغییر قیمت پایه) به کاهش بیش از  سقفحذف 
ده است و این تأثیر با توجه به شتقاضاي محصولات در بازار بورس کالاي ایران منجر 

. است معنادار واحدي ضریب متغیر مجازي، از لحاظ آماري کاملاً 44/207انحراف معیار 
دست آمده در این  هنتایج بٰ شده ارایهبا توجه به توضیحات و آمارهایی که در بخش قبلی 

واحد  246این معادله بیش از   F. مقدار آماره است معقول، منطقی و مورد انتظار ،قسمت
نتایج  ،. بنابرایناست کلی صحیحطور  بهرگرسیون تخمین زده شده  ،دهدکه نشان می است

حذف سیاست سقف قیمت به تسویه شدن بازار و متعادل شدن  ،دهداین بخش نشان می
 ده است.شهاي عرضه و تقاضاي بازار منجر نیروي
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 ) با استفاده از روش اثرات ثابت مقاطع1نتایج تخمین معادله شماره ( -5جدول 

 تعداد مقاطع
 (کالاها)

تعداد 
 مشاهدات

 آماره
F 

 عرض از مبدأ
مجازي  متغیر

حذف سقف 
 قیمت

 گروه

375 3175 
06/246 

 
57/3097 

)42/144( 
87/3253- 
)44/207( 

 کل

230 1631 89/316 
31/4756 

)90/187( 
50/4784- 
)77/268( 

 پلیمري

61 796 65/96 
39/856 

)70/75( 
95/1088- 
)77/110( 

 شیمیایی

82 708 42/17 
36/2392 

)14/480( 
59/2839- 
)33/680( 

هاي فراورده
 نفتی

 .دهندتوضیح: اعداد داخل پرانتز انحراف معیارهاي ضرایب را نشان می
 هاي پژوهش.: یافتهمأخذ

به بررسی تأثیر حذف سقف  ،دست آمده هبهتر نتایج بتحلیل  و تجزیهدر ادامه براي 
پردازیم. ردیف شماره هاي محصولات میقیمت (تغییر قیمت پایه) بر هر کدام از زیرگروه

نشان  ،براي محصولات پلیمريرا ) 1نتایج تخمین معادله شماره ( ،5شماره سه جدول 
 تن 31/4756دهد. با توجه به اینکه عرض از مبدأ برآورد شده براي این گروه رقم  می

ر این گروه نسبت دهد که میزان مازاد تقاضا دنشان می ،دست آمده هنتایج ب ،بنابرایناست، 
تأثیر تغییر قیمت پایه در این بخش  ،تر بوده و به همین ترتیبمراتب بیش به هابه سایر گروه

مازاد تقاضاي محصولات پلیمري قبل از تغییر قیمت پایه این، اساس است. بر ترپررنگ
که با تغییر قیمت پایه، مازاد  در حالی ،هزار تن بوده است 76/4متوسط بالغ بر طور  به

تغییر قیمت  ،دیگرعبارت ده است. به شتبدیل  تن 29به مازاد عرضه تقریباً یادشده تقاضاي 
هزار تنی در مازاد تقاضاي محصولات منجر  78/4پایه به کاهش کاملاً معنادار نزدیک به 

ترین محصولات رینگ پتروشیمی و مهم ،دشکه قبلاً نیز اشاره  طور همانده است. ش
دست  هنتایج ب ،رو اینازو  دارد قرارهاي نفتی از حیث میزان تقاضا در این گروه فراورده
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. با حذف سقف قیمت اعمال شده، این کندآمده در این بخش نیز این موضوع را تأیید می
 ده است. شبازار تقریباً تسویه 

هاي مربوط به گروه به ترتیب، نتایج تخمین ،5شماره ردیف شماره چهار و پنج جدول 
شود،  میکه مشاهده  طور هماندهد. هاي نفتی را نشان میفراوردهمحصولات شیمیایی و 

تغییر قیمت پایه تأثیر منفی و معناداري بر مازاد تقاضاي محصولات این دو گروه داشته 
است. در گروه محصولات شیمیایی شاهد کاهش بیش از یک هزار تنی و در گروه 

 ،دهدیهزار تن کاهش نشان م 8/2متوسط بیش از طور  بههاي نفتی نیز مازاد تقاضا فراورده
ده است. جمع شمازاد تقاضاي دو بازار به مازاد عرضه تبدیل  ،در نهایت طوري که  به

بعد را ضرایب عرض از مبدأ و متغیر مجازي براي این دو گروه که مازاد تقاضاي دو بازار 
دهنده  که نشاناست  -23/447و  -56/232دهد به ترتیب  نشان می ،از حذف سقف قیمت

دهد نیز نشان می  Fآماره  یادشده است. بعد از این رخداد در بازارهايوجود مازاد عرضه 
هاي نفتی فراوردهکه معاملات تخمین زده شده براي دو گروه محصولات پتروشیمی و 

 درستی برآورد شده است.  به

 بورس از خارج هايقیمت و بورس داخل هايقیمت مقایسه -4-3

یکی از ابعاد سیاست سقف قیمت که براي د، مطرح ششناسی که در بخش روش طور همان
رسیدن به یک درك صحیح از تأثیرات جانبی آن لازم است مورد بررسی قرار گیرد، 

. یکی از است تفاوت قیمت رسمی و قیمت بازار آزاد محصولات مشمول این سیاست
آن است که  ،آیدوجود می در بحث اعمال سقف قیمت به طور معمول بهمشکلاتی که 

هاي بازار آزاد هاي رسمی، بلکه با قیمتنه با قیمت ،بخشی از کالاي مورد نظر در نهایت
قیمت رسمی و قیمت  التفاوت مابه ،بهتر ترسد. به عبارنهایی می کنندگان مصرفدست  به

د و این در حالی است که ارزش شآزاد، به صورت رانت نصیب دلالان بازار خواهد 
اي است که قاعدتاً باید به تولیدکنندگان اصلی و کارگران افزوده از ارزشبخشی یادشده 

هاي سقف قیمتی در دستیابی به اي از موارد سیاستدر پاره ،گرفت. بنابراینآن تعلق می
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هاي هدف تعریف کالاهاي مورد نظر در دامنه مورد نظر به گروه ارایه براياهداف خود 
 شوند.شده با شکست مواجه می

یی که مشمول طرح هابخش قابل توجهی از کالا ،دهدهاي انجام شده نشان میررسیب
دست  هاي بازار آزاد بهاند، با قیمتسقف قیمتی اعمال شده در بورس کالا بوده

به ترتیب ، 9و  8واقعی این کالاها رسیده است. در نمودارهاي شماره  کنندگان مصرف
هاي بازار آزاد برخی محصولات مانند متهاي کشف شده در بورس کالا با قیقیمت
 اند. دهشمقایسه  1392) در سال s65سی (ويیرین و پیش جوش

هاي کشف شده در بورس طور که مشخص است، شکاف قابل توجهی بین قیمت همان
هاي  ها، قیمتطوري که در برخی دوره کالا و بازار آزاد محصولات مورد نظر وجود دارد، به

در زمینه  خصوص بههاي کشف شده در بورس هستند. این موضوع، برابر قیمت بازار آزاد دو
شود که تفاوت قیمت می خاطرنشانیرین از شدت بیشتري برخوردار بوده است. ش جوش

 یادشده براي بسیاري از محصولات دیگر نیز در دوره مورد نظر وجود داشته است. 
راي این محصولات بدین مفهوم است آن است که وجود بازار آزاد ببوده، ه مسلم آنچ

بازار آزاد این مواد اولیه، کالاهاي مورد نظر خود را با قیمت  کنندگان مصرفکه بخشی از 
توان برآورد دقیقی از تولیدکنندگانی که چند در این مرحله نمیاند. هرخریداري کرده

دست آورد، اما تشکیل  هب ،اندمواد اولیه مورد نیاز خود را با قیمت بازار آزاد تهیه کرده
از حداقل بخشی  ،دهدهاي سنگین براي محصولات پتروشیمی و پلیمري نشان میصف
اند. خرید به قیمت بازار هاي آزاد خریداري کردهیدکنندگان مواد اولیه خود را با قیمتتول

و افزایش تورم در  کردبه قیمت کالاهاي نهایی سرایت خواهد  ،آزاد نیز در نهایت
که  طور همان ،. بنابراینکند می خوبی این موضوع را تأیید به 1392و  1391هاي  سال

حل درمان تورم، بلکه ابزاري براي مخفی  سقف قیمت نه راه ،فریدمن اشاره کرده است
گذار از رسیدن به  یاستس ،که در نهایتاست ها و تورم از دید جامعه کردن افزایش قیمت

رسد که این موضوع در بازار محصولات به نظر میاین هدف ناتوان خواهد ماند. 
 هاي گذشته مصداق داشته است.   پتروشیمی و پلیمري کشور طی سال
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 .هاي بازار آزاد: پتروتحلیلقیمتهاي بورس: بورس کالاي ایران و قیمت: مآخذ

 روند قیمتی جوش شیرین در بورس و بازار آزاد (ریال/ کیلوگرم) -8 نمودار

 .پتروتحلیل: آزاد بازار هايقیمت و ایران کالاي بورس: بورس هايقیمت: مآخذ
 آزاد (ریال/ کیلوگرم) در بورس کالا و بازار PVC S60روند قیمتی محصول  -9نمودار 
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 گیريبندي و نتیجهجمع -5
ها و نوسانات ي یارانهسازهاي نفتی بعد از هدفمندفراوردهبازار محصولات پتروشیمی و 

اي بوده هاي غرب علیه ایران، دستخوش تغییر و تحولات گستردهناشی از تحریمارزي 
به شمار است. با توجه به اینکه محصولات پتروشیمی ماده اولیه بسیاري از صنایع کشور 

یري فشارهاي تورمی ناشی گ شکلجلوگیري از  منظور بهگذاران  یاستس ،رو اینآید، از می
هاي ارزي، به اعمال سیاست سقف قیمت در این ها و تکانهي یارانهسازاز سیاست هدفمند
جاي ارز  یمی بهپتروشبراي محاسبه قیمت پایه محصولات  ،در این دوره بازار روي آوردند.

مرور به دلیل تفاوت این دو  د که بهشبازار آزاد از نرخ ارز مرکز مبادلات ارزي استفاده می
هاي کشف شده در بورس کالا و بازار قیمت ینباي کلی شکاف قابل ملاحظهطور  بهنرخ، 

جایگزینی ارز بازار آزاد با ارز با و  1393آزاد شکل گرفت. این سیاست در تابستان سال 
 کنار گذاشته شد. در عملمرکز مبادلات در محاسبه قیمت پایه 

اعمال سیاست سقف قیمت به تشکیل  ،دهدشده در این مقاله نشان می ارایهآمارهاي 
هاي نفتی فراوردهو  شیمیاییاي سنگین خرید براي بسیاري از محصولات پلیمري، هصف

. مقایسه آمار عرضه و تقاضاي این محصولات دامن زدمورد مبادله در بورس کالاي ایران 
قبل و بعد از سیاست سقف قیمت، از کاهش قابل ملاحظه مقدار تقاضا، افزایش مقدار 

مقدار  ،مثالطور  به ؛از محصولات حکایت دارد عرضه و کاهش حجم معاملات بسیاري
نشان را درصدي  57و  80به ترتیب کاهش شدید  شیمیاییتقاضاي محصولات پلیمري و 

نمادي از تقاضاي عنوان  بهدهند. بعد از حذف سقف قیمت، سهم معاملات سوداگرانه می
اي نشان ملاحظه سوداگرانه در بازار کاهش و در عوض سهم معاملات رقابتی افزایش قابل

دهد که تغییر مبناي محاسبه نتایج تخمین مدل پنل دیتا نشان می ،دهد. علاوه بر اینمی
 و منفی تأثیراي به ارز آزاد، قیمت پایه محصولات پتروشیمی در بورس کالا از ارز مبادله

 و یمیپتروش محصولات رینگ کالایی مختلف هايگروه تقاضاي مقدار مازاد بر معناداري
 یهزار تن 3بیش از  يمازاد تقاضا طوري که  به ،داشته ایران کالاي بورس نفتی هايفراورده

 ین. حذف ااست شده تبدیل تنی 156 عرضه مازاد به قیمت سقف حذف از بعدبازار 
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 76/4 ي بالغ برکه مازاد تقاضا اي گونه به  ،داشته پلیمري گروهرا بر  یرتأث یشترینب یاستس
 مقایسه ،دیگرسوي  است. از هشد تبدیل تنی 29 عرضه مازاد به محصولات این تنی هزار
 حداقل ،دهدمی نشان آزاد بازار هايقیمت با کالا بورس داخل در شده کشف هايقیمت
 هاي قیمت با را خود اولیه مواد پلیمري، و پتروشیمی محصولاتکنندگان  مصرف از بخشی
 سقف سیاست که دهدمی نشان مقاله این نتایج کلیطور  به. اندکرده خریداري آزاد بازار
کاملاً مؤثر و با اثرات  نفتی هايفراوردهو  یمیمحصولات پتروش بازار شده اعمال قیمت
 .است بوده همراه وسیعی زاياختلال

دست آمده از اعمال سیاست سقف قیمت بر بازار محصولات پتروشیمی و  هبتجارب 
در را ها قیمتسازوکار هاي نفتی بیش از هر چیز دیگري توانایی بازارهاي رقابتی و  فراورده

 سازد. نمایان می کارآییتخصیص بهینه منابع و حصول به 
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